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化学｜東証ﾌﾟﾗｲﾑ

エア・ウォーター(4088) 
2025 年 7 ⽉ 9 ⽇ 執筆担当者：QUICK 企業価値研究所 豊⽥博幸、園⽥三保 

〇会社概要
既存事業の強化、M&A などで持続的な成⻑を実現 

産業ガスの供給を原点に事業を広げてきた。取引先は半導
体、鉄鋼、機械、⾷品など多岐にわたる。M&Aを積極的に展
開し、医療や農業・⾷品分野へ事業領域を拡⼤。近年は海外事
業を成⻑の牽引役と位置づけ、インド・北⽶を中⼼に積極的な
投資を実⾏し、ガス供給インフラ拡充を図っている。 

半導体、鉄鋼、⾃動⾞などものづくりの現場で広く使⽤され
る産業ガスの製造・販売をベースに、病院に医療⽤酸素を供給
する医療事業、家庭向けにLPガスを供給するエネルギー事業
などを⼿掛けてきた。多彩な事業展開だが、事業の核は、社名
に冠した空気（Air）と⽔（Water）にあるとしている。地球資
源を⽣かし事業を創造し、ものづくりや⼈々の暮らしに⽋か
すことができない安定した市場をターゲットとしつつ、「半導
体・デジタル産業」、「脱炭素・GX」、「⾷の安定供給を⾒据え
た農産分野」などに展開している。 

株価・指標    （表⽰単位未満四捨五⼊） 
株価(25/7/8 終値) 2,191.5 円 

年初来⾼値(25/7/8) 2,199.0 円 

年初来安値(25/4/7) 1,651.0 円 

連結 PER(26/3 期会社予想) 9.48 倍 

連結 PBR(最新実績) 0.97 倍 

 基準 BPS 2,256.72 円 

予想配当利回り(26/3 期会社予想) 3.42 ％ 

 1 株当たり年間予想配当⾦ 75 円 

普通株発⾏済株式数 229,755 千株 

普通株時価総額 5,035 億円 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

≫売上構成（25/3 期連結、外部売上収益ベース） 
デジタル&インダストリー33％、エネルギーソリューショ

ン 7％、ヘルス&セーフティー23％、アグリ&フーズ 16％、そ
の他の事業 22％。  

≫ビジネスモデル、事業戦略等 
地球環境とウェルネスを軸に、多岐にわたる事業を展開す

るが、主にデジタル&インダストリー、エネルギーソリューシ
ョン、ヘルス&セーフティー、アグリ&フーズの 4 つの事業セ
グメントで運営。⾼シェア製品も数多く保有。酸素 30％（22
年度実績）、ドライアイス 47％（22 年度実績）、医療⽤酸素
37％（22 年度実績）、医療ガス配管⼯事 45％（22 年度実績）、
⽣ハム⽣産量 34％（23 年度実績）、業務⽤塩 41％（23 年度実
績）などを会社では挙げている。「terrAWell30 2nd stage」に
おいては、1st stage までの売上収益 1 兆円に向けた「規模の
拡⼤」から「収益性の追求」へとフェーズを進める。既存事業
を徹底的に⾒直し、⽣み出した経営資源を効率的に成⻑事業
へ投資するとともに、低成⻑・低収益事業を中⼼に改善・合理
化を実践し、事業ポートフォリオを変⾰していく考え。

売上構成 

 
株価チャート 

 
◇本資料は会社側の資料・⾒解および事実報道等を要約したものであり、執筆担当者⾃⾝の分析・評価および特定の⾒解を表明したものではありません。 
◇本ページの図表の個別注記以外の説明および出所は、後掲の＜データの説明＞にまとめて記載しております。
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〇業績動向
26/3 期を起点とした中期経営計画「terrAWell30 
2nd stage」を推進 
≫実績：25/3 期は 5.0％増収、10.2％営業増益 

25/3 期通期の連結業績は、売上収益が前期⽐ 5.0％増の 1
兆 759 億円、営業利益が同 10.2％増の 752 億円。過去最⾼業
績となった。物価上昇、為替変動の影響を受けたが、産業ガス
を中⼼とした価格マネジメント、⽣産性向上に加え、半導体⼯
場の新増設に伴う機器・⼯事事業、AI 関連需要を背景とした
データセンター向けガス消⽕設備・⾼出⼒ UPS 事業の拡⼤な
どが寄与した。「terrAWell30 2nd stage」 として 26/3 期から
28/3 期までの中期経営計画を策定。従来の「規模の拡⼤」か
ら「収益性の追求」へとフェーズを進展。28/3 期⽬標の ROE
は 11.0％（25/3 期 9.8％）。 
≫業績⾒通し：26/3 期連結業績は 7％増収、12％営業増
益の⾒通し 

26/3 期の連結業績の会社計画は、売上収益が前期⽐ 7％増
の 1 兆 1500 億円、営業利益が同 12％増の 840 億円としてい
る。⽶国の関税政策による同社グループ業績への直接的な影
響は軽微であるとしている。最先端半導体関連向け事業の拡
⼤、機能材料・コンシューマーヘルス分野の回復のほか、産業
ガス・業務⽤塩を中⼼とした価格マネジメントの継続などに
より全セグメントで増収増益を⾒込むとしている。25/3 期の
1 株当たり年間配当は 75 円（期末 43 円）、26/3 期予想は 75
円（期末 37.5 円）を最低配当額としている。配当性向は 35％
を⽬標⽔準とし、段階的に引き上げていく意向。 成⻑投資と
のバランスを踏まえ資本効率や株価⽔準を勘案し、機動的な
⾃社株買いも検討している。

 

 

 
（出所）会社資料、QUICK Workstation で当研究所作成 

 

業績データ 会計基準：国際基準（IFRS） （ ％は前期⽐増減率 ） 
決算期 売上収益(百万円) 営業利益(百万円) 税引前利益(百万円) 純利益(百万円) EPS(円) 

連 24/3 期(実績) 1,024,540 2.0% 68,272 9.8% 66,712 9.4% 44,360 10.5% 194.69  

連 25/3 期(実績) 1,075,929 5.0% 75,246 10.2% 73,975 10.9% 49,074 10.6% 214.57  

連 26/3 期(予想) 1,150,000 6.9% 84,000 11.6% 81,000 9.5% 53,000 8.0% 231.28  

注：予想は会社予想。ただし、予想 EPS は会社予想純利益をベースに当研究所で算出している  
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〇沿⾰、企業分析レーダーチャート
歴史・⽂化が異なるほくさん（1929 年設⽴、札幌）、⼤同酸

素（33 年設⽴、⼤阪）、共同酸素（62 年設⽴、和歌⼭）の 3 社
が「空気と⽔」を通じて、産業と社会の⾰新に奉仕する使命・
意義で結ばれ、2000 年にエア・ウォーターが誕⽣。その後、
積極的な M&A により事業基盤を強化すると同時に、事業領
域を広げ、23/3 期に売上収益 1 兆円を達成した。売上収益
5000 億円に到達するのに 12 期（01/3 期 2208 億円→13/3 期
5400 億円）を要したが、次の⼤台 1 兆円到達は 10 期で達成
した。  

（出所）QUICK スコア 
 

〇株主優待
100 株以上⾃社グループ製品 

≪権利確定≫ 
 3 ⽉末 
  
≪対象株主≫ 
 毎年 3 ⽉ 31 ⽇現在の株主名簿に記載または記録された 1 単元 
 (100 株)以上の当社株式を保有する株主を対象とする｡ 
  
≪優待内容≫ 
  100 株以上 1,000 株未満 当社グループ製品(1,500 円相当) 
 1,000 株以上 3,000 株未満 カタログギフト(3,000 円相当) 
 3,000 株以上 7,000 株未満 カタログギフト(5,000 円相当) 
 7,000 株以上       カタログギフト(10,000 円相当) 
  
〜優待品の内容〜 
 【当社グループ製品(1,500 円相当)】 
  フルーツバーセット(ゴールドパック株式会社) 
  
 【カタログギフト(3,000 円相当)】 
  果物・野菜ジュース詰め合わせ(ゴールドパック株式会社) 
  果物(株式会社九州屋) 
  ハム・ベーコンセット(エア・ウォーターアグリ＆フーズ 
             株式会社) 
  熟成⿊にんにく(株式会社元気) 
  有機栽培野菜のセット(株式会社九州屋) 
  ※5 品のうち 1 品を選択 
  
 【カタログギフト(5,000 円相当)】 
  果物・野菜ジュース詰め合わせ(ゴールドパック株式会社) 
  熟成⿊にんにく(株式会社元気) 
  ハム・ベーコンセット(エア・ウォーターアグリ＆フーズ 
             株式会社) 
  明野トマトと有機栽培野菜のセット(株式会社九州屋) 
  果物詰め合わせ(株式会社九州屋) 
  ※5 品のうち 1 品を選択 
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 【カタログギフト(10,000 円相当)】 
  果物・野菜ジュース詰め合わせ(ゴールドパック株式会社) 
  焼菓⼦詰め合わせ(ヨネザワ製菓株式会社） 
  ハム・ベーコンセット(エア・ウォーターアグリ＆フーズ 
             株式会社) 
  熟成⿊にんにく・⿊⽢熟芋(株式会社元気) 
  果物詰め合わせ(株式会社九州屋) 
  ※5 品のうち 1 品を選択 
  
 ※1,000 株以上保有している株主にはカタログギフトから選択 
  できる。寄付コースを選択することもでき、当社グループ 
  製品相当額を⽇本⾚⼗字社等の社会貢献団体に寄付する。 
 ※詳細については、定時株主総会後に発送する決議通知書類に 
  同封して送付する。  
  
≪贈呈時期≫ 
 毎年 7 ⽉下旬〜10 ⽉中旬に発送。詳細については、定時株主総会 
 後に発送する決議通知書類に同封の予定。 
  
                                      （2025 年 6 ⽉ 30 ⽇現在） 
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＜データの説明＞ 
・株価⾼安値：表⽰期間中の株式分割等の影響は調整済み。市場変更があった場合には市場変更後の⾼安値を表⽰ 
・PER（予想）・PBR（実績）：PER は株価収益率、PBR は株価純資産倍率の略。PER（予想）＝株価÷EPS（予想）。PBR（実績）＝株価÷BPS

（実績）。“−”（ハイフン）の表⽰は EPS・BPS がゼロもしくはマイナスの場合、EPS・BPS が⾮常に少額で PER200 倍・PBR20 倍を上回る
場合、EPS の予想値がない場合、変則決算のため PER（予想）の算出が不適当な場合など 

・EPS（予想）・BPS（実績）：EPS は予想１株当たり利益の略で、普通株主に帰属しない配当を控除した予想純利益を⽤いて算出。“−”（ハイ
フン）は利益予想がない場合。この算出に⽤いる株式数は QUICK が⽇々算出する直近の普通株発⾏済株式数（⾃⼰株式除く）を使⽤。BPS
は直近実績の１株当たり純資産の略で、QUICK が⽇々算出する１株当たり純資産を使⽤。株式分割等の影響は遡及修正している 

・配当利回り：1 株当たり年間予想配当⾦÷株価。“−”（ハイフン）は配当⾦予想がない場合、変則決算の場合 
・年間予想配当⾦：株式分割等の権利落ちがあった場合には遡及修正した 1 株当たり配当⾦を表⽰。“−”（ハイフン）は会社予想がない場合、

変則決算のため年間配当⾦としての表⽰が不適当な場合 
・普通株発⾏済株式数：QUICK が⽇々算出する直近の普通株発⾏済株式数（⾃⼰株式含む）を表⽰ 
・普通株時価総額：株価×上記の普通株発⾏済株式数 
・株価チャート：表⽰期間中の株式分割等の影響は遡及修正済み。また、市場変更があった場合は新旧両市場の株価を連続的に描画している 
・業績データ：会計基準の変更などに伴う過年度決算数値の遡及修正は会社が開⽰している範囲内で反映している。純利益は親会社株主に帰属

する当期純利益。⽶国会計基準、国際会計基準において⾮継続事業が発⽣した場合は、原則として純利益を除き継続事業ベースの数値を表⽰ 
・企業分析レーダーチャートは、QUICK スコア（※）より以下の 5 項⽬を抽出。規模（企業規模の⼤⼩を表し、スコア値が⾼い銘柄ほど企業規

模が⼤きい。構成要素：時価総額、売上⾼、総資産）、流動性（流動性すなわち売買のしやすさを表し、スコア値が⾼いほど流動性が⾼い。
同：平均売買代⾦[25 ⽇]、売買回転率）、成⻑（企業の過去および将来における売上や利益、資産の成⻑性を表し、スコア値が⾼いほど成⻑
性が⾼い。同：売上⾼成⻑率[3 期平均]、経常利益成⻑率[3 期平均]、総資産成⻑率[3 期平均]、予想売上⾼伸び率[今期・⽇経予想]、予想経常
利益伸び率[今期・⽇経予想]）、収益性（企業の収益性や利益率を表し、スコア値が⾼いほど収益性が⾼い。同：ROE[⾃⼰資本利益率]、ROA[総
資産利益率]、売上⾼経常利益率）、安全性（企業の財務的な安定性を表し、スコア値が⾼いほど安全性が⾼い。なお、銀⾏など⾦融事業を営
む企業は、事業の特性上、 ⾃⼰資本⽐率が⼩さく、安全性スコアも低くなる傾向にある。同：⾃⼰資本⽐率）を表⽰。 
（※）QUICK スコア：国内上場全銘柄を対象に各スコアの構成要素の値を順位付け後、順位（グループ）を点数化したもの。点数は最上位

グループを 10 とし、以降降順に付与。各項⽬に複数の構成要素が含まれる場合は、その全構成要素のスコア平均値を採⽤。 
・売上構成はセグメント等で調整されることがあり、合計が 100%とならないことがあります。 
・出所：株価・チャート等は QUICK のデータベース。業績データ・予想配当⾦等は決算短信、有価証券報告書、その他会社開⽰資料 
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株式会社QUICKからのお知らせ 

本資料は、本資料の対象会社、株式会社QUICKおよび野村インベスター・リレーションズ株式会社の3社間の
契約に基づき、株式会社QUICKが作成したものです。 

本資料の各ページに注記している通り、株式会社QUICKは、本資料の作成に当たり対象会社からスポンサー料
を受領しているため、本資料の執筆者は対象会社から独⽴した⽴場にありません。 

本資料の執筆者は、対象会社の公表済み事実・情報、並びに⼀般に⼊⼿可能な情報の範囲で、正確性・客観性
を重視して本資料を作成しております。 

なお、株式会社QUICKは本資料の正確性・客観性を確保する態勢を整備し、対象会社との契約においては、対
象会社は事実誤認による記載についてのみ訂正を要求できるよう定めております。 

免責事項 
・本資料は、投資判断の参考となる情報の提供を唯⼀の⽬的としており、投資勧誘を⽬的とするものではありませ
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本資料は、株式等についての参考情報の提供を唯⼀の⽬的としております。銘柄の選択、投資の最終決定は、ご⾃
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